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Komiir Endiistrisi Kiiresel Diizeyde Performans: En Kot Sektor

900 Milyar Dolarlik Norve¢ Devlet Emeklilik Fonu hakkinda
yapilan yeni analiz; komiir sirketlerine yapilan yatirim riskini ortaya

koyuyor.

Norve¢ Parlamentosu tarafindan ¢ikarilacak “net, etkin ve ulasilabilir” bir direktif, ciddi bir
diististe olan enerji sektoriindeki kayiplar: onlemenin en etkin yolu olarak karsimiza ¢ikiyor.

Mayis 18, 2015; (IEEFA.org) Enerji Ekonomisi ve Finansal Analiz Enstitiisii, Norve¢ Hiikiimeti Emeklilik
Fonu’nu komiir sirketlerindeki yatirimlarini ¢ekerek fosil yakitlardan kaynaklanan riskleri azaltma gerekliligi
konusunda uyariyor.

Enstitii tarafindan hazirlanan “Norveg¢ Hiikiimet Emeklilik Fonu’nun Komiir Sektoriindeki Yatirimlarini Geri
(Cekmesi” raporu, komiir sektoriindeki sikintili durumu ortaya koyuyor ve sagduyulu yatirimcilarin komiir
yatirimlarindan uzak duracagini gosteriyor.

Rapor, komiir sirketlerinin hisse senetlerinin son yillarda ¢oktiiglinli ve komiir yakan tesislerin hisse senetlerinin
de diisme egiliminde oldugunu ortaya koyuyor. Son bes yilda Stove Kiiresel Komiir indeksi yiizde 71 deger
kaybettigini gdsteren rapor, komiiriin halen enerji iiretiminde pay1 olmasina ragmen, bu payin giderek diisecegini
de gosteriyor.

Rapor, Norveg Hiikiimeti Emeklilik Fonu tarafindan Almanya’nin RWE AG firmasina yapilan yatirimi 6rnek
gosteriyor. Firma enerji iretiminin yiizde 61°ini kdmiirden karsiliyor ve Norveg Hiikiimeti Emeklilik Fonu
yatirimlart i¢indeki en kotli performansa sahip firma.

IEEFA Finans Direktorii, Tom Sanzillo, Norve¢ Emeklilik Fonu’nun nasil komiir sirketlerindeki yatirimlardan
arindirilabilecegine dair Onerileri sunuyor ve yiizde 20°den fazla oranda komiir alaninda faaliyet gésteren
firmalardan yatirimlarin geri ¢ekilmesi gerekliligini belirtiyor:

“Komiir sektorii kiiresel ekonomide en kotli performansa sahip sektorlerin basinda geliyor” diyen Sanzillo
“komiir sektorii giderek kiigiilen bir sektor; iklim degisikligi ve hava kirliligi konusundaki tartismalar komiire
kars1 yeni kisitlayici politikalarin olugsmasina ve kamudaki komiir karsit1 goriisler artiyor. Komiir madenciliginin
ve komir yakan sirketlerin yiiz yiize kaldig1 bu yiiksek risk uzun vadede performanslarinin yavaglayacagini
gosteriyor, bu ylizden bu firmalara yatirimdan kaginilmali”

Norve¢ Emeklilik Fonu diinyanin biiylik emeklilik fonu. Bu fonun kémiir sektoriindeki yatirimlar: 11.4 Milyar
Dolar diizeyinde. Fon; Norve¢ Merkez Bankasi tarafindan Norveg¢ Finans Bakanlig1 adina yonetiliyor.

Rapor asagidaki adimlar1 6neriyor:

e Norve¢ Parlamentosu’nun, fon yoneticileri i¢in komiir sektoriindeki yatirimlarin geri ¢ekilmesini
saglayacak net, etkili ve ulagilabilir bir direktif ¢ikarmasi;
e Uretiminin yiizde 20’den fazlas1 kdmiir olan veya yillik 50 milyon tondan fazla komiir iireten sirketlerdeki



yatirimlarin tamamen sonlandirilmast;

e Enerji yatirimlarinin yiizde 20’den fazlasi komiirlii termik santraller olan sirketlerdeki yatirimlarin
tamamen sonlandirilmasi.

Sanzillo, kodmiir pazarinin, enerji verimliligi, dogal gaz, giines ve riizgar enerjisi sektori gibi sektorler yliziinden
giderek daralmaya devam edecegi ve bu yiizden komiir yatirimcilarinin zarar edecegi konusunda uyariyor.
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Tom Sanzillo, Finans Yoneticisi. Ozel ve kamu finansmani sektoriinde 30 yili askin deneyime sahip olan
Sanzillo, 156 milyar dolarlik emeklilik fonuna ve 200 milyar dolarlik belediye bono programina sahip olan New
York Eyaleti’nde miifettis olarak ¢alist1.
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Enerji Ekonomisi ve Finansal Analiz Enstitiisii enerji ve ¢cevre alani ile ilgili olarak finansal ve ekonomik konular
iizerinde arastirmalar ve analizler yapiyor. Enstitii, siirdiiriilebilir, karli enerji ekonomisine gegis ve komiir ile
yenilebilir olmayan enerji kaynaklarina bagimliligi azaltmaya c¢alistyor.
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